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rese.  APRESENTACAO

A FIESP, em inumeras analises e propostas apresentadas, tem
defendido ha tempo a reducao de juros e dos spreads
bancarios.

O recrudescimento da crise torna esta questao ainda mais
grave e em novembro de 2008 elaboramos o documento
“Custo de Capital e competitividade : Analise de juros e
spread”.

Em janeiro de 2009 atualizamos e complementamos esta
analise que incorpora as informacoes de 2008.

As duas analises baseiam-se exclusivamente em dados
oficiais fornecidos pelo Banco Central do Brasil e demais
instituicoes estatisticas nacionais e internacionais.



ficse SINTESE

Em sintese, a analise apresentada a seguir revela que:

» Os juros e spreads brasileiros sao os maiores do mundo e crescentes para
spreads.Isto em uma conjuntura internacional de reducao de juros.

» Quando comparado aos 42 paises que representam mais de 90% do PIB mundial, o
spread brasileiro é 8 vezes maior.

« Em dezembro de 2008 o spread total foi o maior em 5 anos, sendo que para pessoa
juridica foi o maior pelo menos desde 2000.

* Entre setembro e dezembro de 2008 o spread total cresceu 4,22 p.p. correspondendo
a 16%.Este aumento ocorreu a despeito de um aumento de inadimpléncia de apenas
10% (4,0% para 4,4%) e da reducao do custo de captacao em 9,7% (13,99% para
12,63%).Como resultado deste aumento, em dezembro a participacao do spread na
taxa de juros foi de 70,8% a maior registrada desde 2000.

- O aumento mais acentuado ocorreu na pessoa juridica: 24,5%,0u 3,6 p. p.- hao
justificado pela pequena variacao da inadimpléncia de 12,5% (1,6% para 1,8%) além de
ter ocorrido a reducao em 8,4% (13,56% para 12,42%) do custo de captacao.Também
neste caso a reducao da captacao foi incorporada ao spread.Portanto em dezembro o
spread alcancou a maior participacao na taxa de juros (59,6%) dos ultimos seis anos.

- Para pessoa fisica, o aumento foi de 17%, com variacao da inadimpléncia de
11%(7,3% para 8,1%) e reducéo da captagdo em 11%.



ficse SINTESE

Os aumentos de spreads aconteceram com diferentes variacoes, em todas as linhas
disponibilizadas a pessoa juridica. A mais importante, é o capital de giro (43% do saldo
de operacoes) que teve 47% de aumento a despeito da baixa inadimpléncia (de 1,2%
para 1,5%). Os principais bancos reajustaram esta linha, incluindo os bancos publicos
que juntos detém 30% do saldo das operacoes de crédito.Destaca-se que as taxas
praticadas pela CEF ainda que altas, demonstram que ha espaco para reducoes dos
juros.

Estes aumentos dos juros interromperam a expansao da oferta de crédito: na PJ o
crescimento médio chegou a atingir 12,7% ao més no terceiro trimestre. No entanto, no
ultimo trimestre de 2008 o aumento foi de 9,3% ao més.

Além disso, somado aos demais efeitos da crise, contribuiram para a reducao da
atividade econémica: producao e emprego da industria de transformacao.

Outro impacto relevante refere-se ao aumento das despesas financeiras da industria,
que na simulacao realizada que considera os mesmos valores de 2007 pode ter
alcancado na média entre outubro e dezembro de 2008 R$ 9,5 bilhoes/més o que
representa um aumento total de 17,3% com relacao a janeiro a setembro. Deste
aumento a maior variacao ocorre no spread cuja média que era de R$ 4,4 bilhoes foi
para R$ 5,5 bilhoes implicando em um aumento de 25%.

Juros e spreads historicamente elevados tém levado a industria a gastar o equivalente
a 95% dos salarios (exceto encargos) com despesas financeiras na média de janeiro a

setembro. Entre outubro e novembro esse valor alcancou 111%. A



ficse SINTESE

Por este conjunto de razoes é preciso reduzir juros e spreads. Para este ultimo deve-se
analisar sua a composicao e verificar como reage a mudancas recente.

Compulsorio (3,6%): as alteracoes ocorridas ao longo da série nao tém influenciado na
alteracao do spread. Particularmente em dezembro de 2008, o compulsério teve o
menor valor da série e o spread o maior.

Carga tributaria (18,3%): quando houve aumento do IOF (jan/08) para PF ocorreu
imediatamente o repasse de 4,7 p. p. para o spread. Em dezembro de 2008, houve
reducao de 1,5% neste imposto que ainda nao foi repassada aos tomadores.

Custo Administrativo (13,5%): a despeito de ter ocorrido um aumento de 58,6% na
oferta de crédito/PIB desde o inicio da séerie, 0 que da ganho de escala nas operacoes e
a consequente reducao dos custos administrativos, o spread aumentou 7,9%.

Inadimpléncia (37,4%): a variacao da inadimpléncia também nao se correlaciona com o
spread: na média do periodo da crise (outubro a dezembro/2008) foi a menor da série
(1,7) para pessoa juridica e teve-se o maior valor de spread no mesmo periodo (18,1%)

- Outros exemplos podem ser destacados: em 2006, ocorreu o maior valor de
inadimpléncia (2,8) com um spread menor (13,6%).Em 2001 e 2002 houve reducao da
inadimpléncia e aumento do spread.

- Portanto os reduzidos aumentos de inadimpléncia (tendendo a zero) verificados no

final de 2008, nao explicam o aumento de spread, e que, em geral, sao justificados
pelas expectativas futuras de aumento de inadimpléncia.

- O que ocorre é o inverso: quando ha uma elevacao desta taxa, apos 3 meses é que
se da o aumento da inadimpléncia. Assim, & o Spread que determina a inadimpléncia. s



O Spread brasileiro € o maior dentre os paises que competimos.
Fiesp.  Considerando a renda per capita, seu valor deveria ser 4,0 p. p., € nao
26,6, como foi em 2008, e em dezembro chegou a 30,6 p.p.

MUNDO - Spread bancario vs. Renda Per Capita - 2007
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(*) Dados para Turquia de 2005 e Brasil 2008 PIB Per Capita (US$ PPC)

Fonte: IMD, Banco Mundial, FMI e BCB; Elaboragao: Decomtec/FIESP 6



O Spread total em dezembro foi 0 maior em 5 anos,

_FIEsP. sendo que para PJ é o mais alto desde o inicio da série.

SPREAD BANCARIO
(em pontos percentuais)
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Fonte: Banco Central; Elaboragédo: Decomtec/FIESP



O Spread bancario cresceu, entre setembro e dezembro,

FIESP_ 4,22 p. p., correspondendo a 16%. Ainda em percentual,

o0 aumento mais acentuado ocorreu na PJ (25%)

PESSOA JURIDICA - Spreads Bancarios - Dez-08 vs Set-08

Dez-08
(p-p.)

Diferenca

(p-p.)

(em p.p.)
Set-08
(p-p.)
Total® 26,4
Pessoa Juridica* 14,7

E N

Pessoa Fisica™* 38,5

Ll
|8

* Consolidada. ** Pré-fixada.
Fonte: Banco Central elaboragao FIESP.
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A inadimpléncia cresceu apenas 10%, a captacao caiu 9,7% e o spread
bancario cresceu cerca de 16% entre setembro e dezembro. O
aumento do Spread em 4,22 p.p. incorporou a captacao (1,36 p.p.)

FIESP

CREDITO LIVRE - Total das Operacdes Referenciais* — 2000-08

Saldo das Operac¢oes* (em R$ bilhdes de dez-08)

800 668
“00 Dados
400 Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
200 Saldo (R$ bi set-08) 646 657 667 668
0 - Prazo (dias) 385 385 378 379
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 4,0 4.1 4,2 4.4
600 - Captacao (% a.a.) 13,99 14,54 13,88 12,63
400 . 379 [Spread (%) 26,38 | 28,41 | 30,13 | 30,60
_f Juros (% a.a.) 40,37 | 42,95 | 44,01 43,23
200 - —
0 : :
Inadimpléncia (em %)
| W4 Varlagao
4 -
Dado out/set [nov/out |dez/nov
2 _
0 | | | Saldo (RS bi set-08) 11 10 1
Juros*** e Spread*** (em %) Praz'o (dl:’:lS). - (7) 1
80 - Inadimpléncia (%) 0,1 0,1 0,2
50 Captacao (% a.a.) 0,55 (0,66)] (1,25)
43,23  [Spread (%) 2,03 1,72 0,47
40 7 captagao** 283 |Juros (% a.a.) 2,58 1,06 [ (0,78)
20 1 | 0
0 |
00 01 02 08
* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas consolidadas (pré-fixada, pds-fixada e flutuante).

Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.




O spread de dezembro representou 70,8% dos juros do
FIEsP.  total das operacoes de crédito livre, a maior participacao
desde o inicio da série.

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total geral - 2000-08

[0 taxa de captagao
[ spread bancario

43,23

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP. 10



Para pessoa fisica, a inadimpléncia subiu apenas 11,0%,

FIESP

a captacao caiu 11,1% e o spread subiu 16,9%,...

CREDITO LIVRE - Total para Pessoa Fisica — 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

200
100
0 - : :
Prazo Médio (em dias)
600 484
200
0 -
Inadimpléncia (em %)
10 8,1
5 M/W
0 -
Juros™* e Spread*** (em %)
100
80
60 57,96
captacéo** d3
40 Z
20 spread 3
0

00 01 02 03 04 05 06 07 08

Dados

Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08

Saldo (R$ bi set-08) 274 274 274 274

Prazo (dias) 486 490 483 484

Inadimpléncia (%) 7,3 7,5 7,8 8,1

Captacao (% a.a.) 1454 | 1507 | 15,09 | 12,93

Spread (%) 38,53 | 39,73 | 43,14 | 45,03

Juros (% a.a.) 53,07 | 54,80 58,23 | 57,96

Variacao

Dado out/set |nov/out (dez/nov dez/set
abs %

Saldo (R$ bi set-08) - - - - -

Prazo (dias) 4 (7) 1

Inadimpléncia (%) 0,2 0,3 0,3

Captacao (% a.a.) 0,53 0,02 (2,16)

Spread (%) 1,20 3,41 1,89

Juros (% a.a.) 1,73 3,43 (0,27)

* Operagbes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic. *** Taxas pré-fixadas.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.



...enquanto para a pessoa juridica, a inadimpléncia subiu
12,5%, a captacao caiu 8,4%, mas o spread subiu 24,5%.

FIESP

Assim, a queda da captacao foi incorporada ao Spread.

CREDITO LIVRE - Total para Pessoa Juridica — 2000-08

Saldo das Operac¢oes* (em R$ bilhdes de dez-08)

500

395

400 Dados
300
200 Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
100 Saldo (R$ bi set-08) 373 382 393 395
0 - Prazo (dias) 310 310 305 305
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 1,6 1,7 1,7 1,8
400 - 305 Captagéo (% a.a.) 13,56 [ 14,13 | 12,98 | 12,42
300 - Spread (%) 14,72 17,68 18,36 18,33
200 | W/—”/JMF Juros (% a.a.) 28,28 | 31,81 | 31,34] 30,75
100 -
0 ; ,
Inadimpléncia (em %)
° 18 Variacao
4 Dado out/set [nov/out|dez/nov dez/set
o abs %
0 | | | Saldo (R$ bi set-08) 9 11 2
Juros*** e Spread*** (em OA)) PraZO (d'aS) = (5) -
50 - Inadimpléncia (%) 0,1 - 0,1
40 - Captacéo (% a.a.) 0,57 (1,15 (0,56)
30 - Spread (%) 2,96 0,68 (0,03)
50 - Juros (% a.a.) 3,53 (0,47) (0,59)
10 -
0 |
00 01 02 08
* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas consolidadas (pré-fixada, pds-fixada e flutuante).

Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.




Para a pessoa juridica, o spread de dezembro apresentou
FIESP_.  a maior participacao (59,6%) nos juros dos ultimos seis
anos.

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total pessoa juridica - 2000-08

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fonte: Banco Central; elaboracéo FIESP. 13



Para PJ (55% das operacoes), a principal linha e
FIESP  capital de giro, com 43% do saldo de operacoes.

CREDITO - Saldo de Operacoes com Recursos Livres - Dez-2008

(em %)
<100%
Outros 8 Repasses Externos

PESSOA JURIDICA
Referencial para

EE Bw

taxa de juros I gy Cquasmao de Bens
46 | Vendor ,
i ° ~~ Desconto de Duplicatas
PESSOA FISICA
31% Referencial para Conta Garantida

taxa de juros

Capital de Giro

PESSOA
JURIDICA
Outros

Fonte: Banco Central; elaboragédo FIESP.
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Para PJ, houve crescimento do Spread

HESP.  jndependente da linha analisada.

PESSOA JURIDICA - Spreads Bancarios - Dez-08 vs Set-08

(emp.p.)

Capital de Giro*

Conta Garantida*

Desconto Duplicatas™*

Vendor*

ACC***

* Ponderada pelas concessdes de novembro
Fonte: Banco Central elaboracao FIESP.

Set-08
(p-p.)

Dez-08

(p-p-)

Diferenca

(%)

] 11,4
\ 45,0

27,4

6,2

E

. ** Pré-fixada. *** Pés-fixada.

] 16,8

7,9

] 10,0
]

48,3
31,2

(p-p-)
\ 5,3
; 3,3

3,8

3,8

4,7

Ll

147

15



CEF e BB téem cerca de 30% do saldo das operacoes de crédito.
Fiesp_. Para Capital de Giro a CEF aumentou 12,8% 0s juros no ano,
atingindo 30,6%, enquanto o BB aumentou 109,7%.

JUROS PARA CAPITAL DE GIRO - Principais Bancos
(dados de 2 a 8 de janeiro de 2008 e de 24 a 31 de dezembro de 2008)

200 :
|
—_ |
&
Q 150 | : Q
< : VOTORANTIM
£
£
g
S 100 | E BB / NOSSA CAIXA
3 SAFRA :
S TAU/ |
CU g
X 50 - UNIBANCOE
= | BRADESCO
8 CEF
o
'(Q P e e e e e e e e e e e e e e e e
g 0 |
s SANTANDER EQ SBC O % das Operagodes de Crédito
—50 T E T T |
20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0

Taxade Juros pré-fixada para Capital de Juros no final de 2008
Fonte: BCB; Elaboragdo: DECOMTEC/FIESP 16



Esses aumentos interromperam o ritmo de
FIESP  crescimento da oferta de credito, que se
desacelerou rapidamente.

CREDITO - Variacdo das Operacoes com Recursos Livres - 2008

(em %)
25 -

Var. média: 6,6% Var. média: 9,4% Var. média: 12,7% | Var. média: 9,3%
20
15 -
10 -

5 .
/ Pessoa Fisica

({ar_ média: 5,4% Var. média: 5,5% Var. meédia: 6,5% Var. média: 2;0%
_5 B

J F M A M J J A S O N D

Fonte: Banco Central, delflacionado pelo IPCA; Elaboragdo: Decomtec/FIESP.



Os efeitos da crise, incluindo o aumento do spread, tem
_FiesPp. tido repercussoes hegativas na atividade economica...

SPREAD e ATIVIDADE ECONOMICA
(base: jan/08 = 100)

Em trés meses o Spread
cresceu 24,5%%...

= Spread médio mensal - pessoa juridica
= Producao fisica industrial (dessaz.) - Ind. Tranformacao
Pessoal ocupado assalariado (dessaz.) - Ind. Transformacgao

...JAoempregoe a
producao cairam 0,7% e

M 7,5%, reSpeCtivamente'
_ A -

jan/08  fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08  jul/08 ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08

Fonte: PIM-PF/IBGE, PIMES/IBGE e BCB; Elaboragéo: Decomtec/FIESP 18



—— ... como, por exemplo, 0 aumento das despesas
_Fiesp_ financeiras da industria...

Despesas Financeiras da Ind. Transformacao —
e A out-deX: R$ 9,5 bilhoes)*més
(em R$ bilhdes™ por més)

N aumentou: 17,3%

despesas financeiras - jan-sef( r o

>4 156 5,6 | Spread bancario

a4l (42 |40 (aumentou 25%)

4,5 4,4 454 452
42| (a3

36| 38| |38 |39 |41 41| |43]| |39 3,8 | Juros p/ captagédo

3,6
3,3| 13,2 (aumentou 7,5%)

jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08 jul/08 ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08

(*) Despesas financeiras calculadas com base no faturamento estimado para 2007 e nos indicadores FIESP-Serasa,
aplicando-se taxas de juros e spread bancario de 2008 verificado a cada més.
Fontes: PIA/IBGE, PIM/IBGE, IPA/FGV, BCB e RAIS/MTE; Elaboracdao: Decomtec/FIESP 19



... 0 que leva a industria a pagar mais com juros do que
_FIEsP.  com salarios (exceto encargos).

Despesas Financeiras da Ind. Transformacao

(como proporcdo da folha de pagamento da Ind. Transformagéo*) Out-dez: 11/1\% da folha
/ \

Em média jan-set: 95% da folha de pagamento
_/k

) . 63%| 650 - Spread bancario
51% |agss (5174 |7 %7
52%| [51% 1 9

49%| |50%

J taga
3000 |ages| [42%| [a2%| (84| [a5%| [a6%) [a7%| (48% [S0%| lagoy |age UrOS (CEPIACRO)

jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08 jul/08 ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08

(*) Despesas financeiras calculadas com base no faturamento estimado para 2007 e nos indicadores FIESP-Serasa,
aplicando-se taxas de juros e spread bancario de 2008 verificado a cada més.
Fontes: PIA/IBGE, PIM/IBGE, IPA/FGV, BCB e RAIS/MTE; Elaboracdao: Decomtec/FIESP
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FIESP

esse ultimo, é preciso analisar sua composicao:

Portanto, € fundamental reduzir os juros e spread e, para

SPREAD BANCARIO - Decomposic¢ao - 2007

(em %)
26,9 100,0
Compulsorios
A
4 Y
3,5 1
183 03 ’ 0
| —
Fgc*  Depésito  Depoésito FE?S'Q(;JO
13,5 a Vista a Prazo IquIdo
37’4 I Carga O compulsério do J L O valor positivo do
Tributaria deposito a vista compulsorio do
afeta o spread pois deposito a prazo
Custo deixa de ser mostra que seu
L utilizado para retorno é menor que
Adm!ms empréstimos o0 da aplicagao que
trativo seria feita com ele.
Despesa TOTAL

Inadimpléncia

* Fundo Garantidor de Crédito.
Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP.
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O compulsoério nao explica a variacao do spread.
FIESP  Mesmo para o0 menor valor da serie, observado em
dezembro, houve aumento acentuado do Spread

Saldo Total dos Recolhimentos Obrigatoérios - 2000-2008

(em % das operacdes de crédito totais do sistema financeiro)

3,6% do
ORemunerado
351 mNao-remunerado N Spread
— Spread (p.p.) 3;,_..‘ HY
30 - (il /
o5 [] L[ = AN
20

\\ |

il
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: BCB, elaboragéo FIESP. 22



A reducao de tributos deve ser repassada ao spread, o
FIESP_  que hao vem ocorrendo.

18,3% do

INCORPORACAO DO IOF AO SPREAD Spread

Em 02/01/08, para pessoa fisica, houve o aumento do IOF de 1,5% para
3,0% mais um adicional de 0,38%.

No mesmo més, o spread aumentou 4,7 pp. com relacao a dezembro de
07 (de 31,9 para 36,6 pp.).

Em 11/12/08, o Ministério da Fazenda eliminou o adicional anterior e
voltou a reduzir o IOF para 1,5%.

No entanto, nem em dezembro e, aparentemente, também nem janeiro
houve repasse dessa reducao para o consumidor.

Nossas estimativas preliminares de janeiro mostram um aumento dos
juros em torno de 2,8 p.p. e queda de 0,1% na captacao (utilizando o
CDI como proxy).

Isso indica um aumento do spread bancario em janeiro.

Fonte: Banco Central e Cetip; elaboragéo FIESP. 23



Nao houve reducao do custo administrativo decorrente
FIESP.  do ganho de escala, dado que desde 2003 o crédito vem
aumentando rapidamente, chegando a 41,3% do PIB

CREDITO - Operacées de Crédito do Sistema Financeiro - 2000-08
(base: jun/00 = 100) 13.5% do

Spread .
m Crédito /PIB
160 - 58,8% >,

9907 J

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

* Operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.



A inadimpléncia, por sua vez, também nao justifica o
FIESP  Spread, dado que tem caido para pessoas juridicas,
enquanto o Spread sobe.

SPREAD vs. INADIMPLENCIA 2008: menor

[OMédia 12 meses

L Inadimpléncia
3,2 B Media out-dez e maior Spread

37,4% do 25 ,s 26 2’5 25

24
Spread ’ 2,2 2,2
P 20 ;g 19 2,0 1,8

(1,7)
Inadimpléncia [l

2006: maior ina&impléncia |
17,1 e Spread de 13,6% @
14, 14,7143 15,3

13,2 13,513,1 138140

Spread

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: Banco Central; Elaboracao: Decomtec/FIESP 25



A reduzida variacao da inadimpléncia nao justifica o
FIESP.  elevado aumento do Spread.

SPREAD - Crescimento por linha p/ PJ

40 - OParticipagao nas concessdes em dezembro (em %)

Conta Garantida

Var. Inadimpléncia (média jan-set x média out-
d%z)

_60 i
ODuplicatas

-80 I I I I I I !
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0 120,0 140,0
Var. Spread (média jan-set x média out-dez) em % 26




De fato, inversamente do que se espera, € o aumento do
FIESP.  Spread que gera aumento da inadimplencia cerca de tres
meses depois.

INADIMPLENCIA vs. SPREAD - Total
(base: jun/00 = 100 - média movel 3 meses)

Spread

90 -

80

Inadimpléncia

70 - (defasada em 90 dias)
60 I I I I

Q T L DD O > * O O L O O OO LA A DD
S \Q\\Q O \Q\\\QA\Q \Q@ © \Q@ CFFFLFFLHITNLS TS
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... 0 efeito da inadimpléncia e dos outros fatores sobre o
FIESP.  Spread nao justificam tamanha elevacao.

Dado o aumento da inadimpléncia de setembro a dezembro de 0,4 p. p.,
seria esperado, em funcao da participacao dessa no Spread (37,4%) um
aumento do Spread de 0,9 p. p., € hao 4,22 p. p.

Além disso, houve reducao do compulsorio, ganho de escala, que
poderia reduzir os custos administrativos, e a carga tributaria se
manteve inalterada, expeto para PF, onde houve reducao.

Assim, o aumento de 4,22 p. p. no Spread é injustificado. E, além disso,
em janeiro podem ocorrer aumento dos juros (dados do BC, mesmo que
ainda nao consolidados demonstram isso), mesmo com a reducao de 1
p. p- da SELIC dia 21/01 e com a tendéncia de queda do custos de
captacao.
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Portanto, neste momento é fundamental
encaminhar as propostas para a reducao do spread
bancario que ainda nao foram implementadas...

FIESP

PROPOSTAS DO BC PARA REDUZIR O SPREAD

COMPETENCIA / Medidas

OBSERVACOES

BANCO CENTRAL

a) Reduzir os recolhimentos compulsérios

Reduz o custo de oportu nidade dos bancos.

b) Divulgar a portabilidade de informacoes
cadastrais

Amplia o efeito do instrumento.

¢) Reduzir as exigéncias burocraticas

Reduz os custos de observ ancia.

d) Conscientizar juizes de que suas decisoes
tém repercussao sobre o conjunto de
tomadores de crédito.

PODER EXECUTIVO

a) Reduzir os impostos indiretos sobre a
intermediacao

Reduz ainseguranca juridica e os custos aela
relacionados.

Reduz o seu repasse a tomadores.

b) Eliminar a incidéncia de Imposto de Renda
(IR) e da Contribuicao sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sobre o pr ovisionamento de créditos

d) Modernizar o Cadastro Informativo de
Créditos nao Quitados do Setor Publico
(CADIN) e facilitar o acesso as informacoes
nele contidas

PODER LEGISLATIVO

Reduz os custos relacionados ao
provisionamento de créditos tributarios passiveis
de abatimento em e xercicios futuros.

Reduz osriscos de instituicoes financeiras

a) Segmentar as parcelas controvers as em
processos de cobranca de empréstimos

b) Regulamentar o Cadastro Positivo

c) Racionalizar os processos judiciais e adotar
sumulas vinculantes ou impeditivas de recurso

Agiliza os processos judiciais e reduz seus
custos.

Reduz o risco das operacoes de crédito.
Reduz o nimero de recursos e agravos.

* Relat6rio de Economia Bancaria e Crédito 2007 publicado em meados de 2008.
Fonte: Banco Central; adaptacao FIESP.
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ANEXO

FIESP

Pessoa Juridica — setembro a dezembro de 2008

linhas: Capital de Giro, Conta Garantida,
Desconto de Duplicatas, Vendor e ACC

- Saldo

- Prazo

- Inadimpléncia
- Captacao

- Spread

- Juros
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FIESP

ANEXO

CREDITO LIVRE - Capital de Giro — 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

200 - 170
50 | Dados
100 + Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
50 - Saldo (R$ bi set-08) 153 159 165 170
0 : : Prazo (dias) 434 425 412 412
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 1,2 1,4 1,4 1,5
600 - 412 Captacéo (% a.a.) 13,71 14,01 13,87 | 13,26
400 /\/\—/\—/_W/_J\\ Spread (%) 11,44 14,59 16,46 16,77
Juros (% a.a.) 25,15 | 28,61 30,32 | 30,02
200 +
0 : :
Inadimpléncia (em %)
°] Variacao
4 Dado out/set [nov/out |dez/nov dez/set
. W\(\/}\,\Js abs %
0 | | | | | | | | Saldo (R$ bi set-08) 6 6 5
Juros*** e Spread*** (em %) Prazo (dias) (9) (13) -
50 - Inadimpléncia (%) 0,2 - 0,1
40 - 30.02 Captacéo (% a.a.) 0,30 (0,14)] (0,61)
30 - ’ Spread (%) 3,15 1,87 0,31
20 | | captacdo** Juros (% a.a.) 3,46 1,71 (0,30)
10 -
0 il
00 01 02 04 05 08
* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Conta Garantida — 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

60 48
" Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
20 Saldo (R$ bi set-08) 50 50 50 48
0 - : Prazo (dias) 22 23 22 22
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 2,6 2,7 2,7 3,0
30 22 Captacao (% a.a.) 12,71 13,14 | 12,97 | 12,80
00 T N ———— e —— Spread (%) 4499 | 4894 | 50,02 4828
Juros (% a.a.) 57,69 62,08 6299 ]| 61,08
10
0 -
Inadimpléncia (em %)
;‘ a0 Variacao
2 Dado out/set |nov/out |dez/nov dez/set
1 abs %
04 Saldo (R$ bi set-08) - - (2)
Juros*** e Spread*** (em %) Prazo (dias) 1 (1) -
80 - 61.08 Inadimpléncia (%) 0,1 - 0,3
60 - ’ Captacio (% a.a.) 043 | (0,17)] (0,17)
= o : Spread (%) 3,95 1,08 (1,74)
40 1 Juros (% a.a.) 439 0091 | (1,01)
20 1 | spread
0 il
00 01 02 03 04 05 06 07 08
* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Desconto de Duplicatas — 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

20 16
15
10
5
0 - :
Prazo Médio (em dias)
60 44

40 W

20

0 -
Inadimpléncia (em %)
8

6 5,5
4
2

0 -
Juros™* e Spread*** (em %)
80

44,66

60
20

spread 3

0

00 01 02 03 04 05 06 07 08

Dados

Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08

Saldo (R$ bi set-08) 15 15 15 16

Prazo (dias) 39 44 43 44

Inadimpléncia (%) 5,8 5,7 5,6 5,5

Captacao (% a.a.) 13,60 | 13,43 | 13,64 | 13,43

Spread (%) 27,39 | 32,35| 33,23 | 31,23

Juros (% a.a.) 40,99 | 45,78 | 46,87 | 44,66

Variacao

Dado out/set |nov/out |dez/nov dez/set
abs %

Saldo (R$ bi set-08) - -

Prazo (dias) 5 (1)

Inadimpléncia (%) (0,1) (0,1)

Captacéo (% a.a.) (0,17) 0,21

Spread (%) 4,96 0,88

Juros (% a.a.) 4,79 1,09

* Operagbes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic. *** Taxas pré-fixadas.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Vendor — 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

15
. 10 Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
S Saldo (R$ bi set-08) 11 11 11 10
0 - : Prazo (dias) 85 84 82 80
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 0,1 0,1 - -
150 - Captacao (% a.a.) 13,76 | 13,96 | 13,75| 13,39
100 - 80 Spread (%) 6,24 855| 11,03 10,03
P e S S U e N2 gp Juros (% a.a.) 20,00 | 2251 | 24,78 | 23,42
50 -
0 ; ;
Inadimpléncia (em %)
; ] Variacao
1 Dado out/set |nov/out |dez/nov dez/set
14 0,0 :
0 | ‘ | Saldo (R$ bi set-08) - - (1)
Juros*** e Spread*** (em %) Praz.o (dias). (1) (2) (2)
40 - Inadimpléncia (%) - (0,1) -
| Captacéo (% a.a.) 0,20 (0,21)] (0,36)
30 2342 IS read (%) 231| 248| (1,00)
201 captagdio™ Yado  LJuros (% a.a.) 251 | 227]| (1,36)
10
‘ 3
0 il
00 01 02 04 05 08
* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - ACC - 2000-08

Saldo das Operacdes* (em R$ bilhoes de dez-08)

50

20 Dados
30
20 Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08
10 Saldo (R$ bi set-08) 37 38 42 43
0 - : Prazo (dias) 132 127 138 134
Prazo Médio (em dias) Inadimpléncia (%) 0,6 0,6 0,6 0,6
150 - 134 |Captacéo (% a.a.) 13,80 | 16,80 | 10,70 11,10
100 ~ T~~~ [Spread (%) 320 740] 680] 790
Juros (% a.a.) 17,00 | 24,20 17,50 19,00
50 -
0 : :
Inadimpléncia (em %)
61 Variacao
4 _
Dado out/set [nov/out|dez/nov dez/set
2 4 0,6 abs %
0 ‘ ‘ ‘ ‘ | | | ‘ Saldo (R$ bi set-08) 1 1
Juros*** e Spread*** (em %) Praz.o (dias). (5) 11 (4)
40 - Inadimpléncia (%) - - -
30 | 19,00 Captacéo (% a.a.) 3,00 (6,10) 0,40
Spread (%) 4,20 (0,60) 1,10
20 7 Juros (% a.a.) 720 (6,700 1,50
10 captacao** 11,10
0 |
00 01 02 04 05 08
* Operagbes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagao gira em torno da Selic. *** Taxas pés-fixadas. Os juros incluem Libor (6 meses) mais variagdo cambial esperada.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




