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APRESENTACAO

O recrudescimento da crise em setembro acelerou o aumento
do spread bancario que comecou em dezembro de 2007.

As reducoes da Selic (1% p.p- em janeiro e 1,5% em marco)
fizeram com que os juros caissem.

Entretanto, parte da queda dos custos de captacao foi
incorporada ao spread.

O aumento dos spreads a partir de setembro nao refletiram o
comportamento de seus principais determinantes.

O aumento do spread nao explicado pelo aumento de
inadimpléncia nos custara R$ 8,5 bilh6es a mais em
pagamento de juros.

O spread bancario ainda @ muito superior ao de dezembro de
2007
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Em sintese, a analise apresentada a seguir revela que:

SINTESE
I. O PERIODO DA CRISE - Set-08 a Mar-09

O ritmo de crescimento do crédito desacelerou-se apés a eclosao da crise em
setembro. O saldo do total das operacoes que cresceu em meédia 2,2% a.m. entre
abril e setembro de 2008 passou a crescer em média 0,5% a.m. a partir de entao.

A despeito do aumento da inadimpléncia de apenas 1 p.p. e da queda do custo
de captacao de 13,97 para 10,67, o spread em marco manteve-se acima daquele
verificado em setembro, respectivamente 28,5 e 26,4 p.p. Para pessoa fisica, a
inadimpléncia subiu de 7,3% para 8,3% mas o custo de captacao caiu de 14,52%
a.a. para 10,23% a.a. Mesmo assim o spread aumentou de 41,3 p.p. para 42,8 p.p.
Para a pessoa juridica, a inadimpléncia cresceu de 1,7% para 2,7% e, mesmo
com a reducao da captacao de 13,58% a.a. para 10,97% a.a., o spread bancario
subiu 21,8%, indo de 14,7 p.p. para 17,9 p.p.

A despeito da reducao da Selic em 2,5 p.p. entre janeiro e marco, a qual
reconduziu os juros basicos a niveis reais historicamente baixos, 6,75% a.a., e
da consequente reducao dos custos de captacao, os juros cairam apenas 1,2
p.p- para o total das operacoes referenciais para as taxas de juros.

Logo, parte foi incorporada ao spread bancario que, em marco, representou
72,8% do valor dos juros para o total das operacoes de crédito livre, a maior
participacao desde o inicio da série.
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SINTESE (cont.)

O mesmo ocorreu em relacao ao spread para a pessoa juridica, cuja participacao
nos juros em marco sO6 hao é maior que aquela verificada em 2002, quando o
governo reduziu a Selic mas o mercado aumentou o spread temendo o resultado
das eleicoes.

A escolha arbitraria de pontos da série historica pode levar a conclusoes
precipitadas. Por exemplo, ao se comparar o pico do spread em 2003 com seu
vale em 2007, observamos uma queda de 34% para o total das operacoes e de
33% para a pessoa juridica. Por outro lado, uma comparacao do inicio da série
em 2000 com o ultimo dado disponivel, marco de 2009, mostra um aumento de
1% para o total das operacoes e de 40% para as operacoes com a pessoa
juridica. Finalmente, se compararmos a evolucao do spread de seu vale em 2007
ao momento atual, verificamos um aumento de 28% no spread para o total das
operacoes e um aumento de 51% do spread para a pessoa juridica, mais que o
dobro em relacao ao inicio da crise em setembro. O fato é que o spread vem
aumentado desde dezembro de 2007.

A diferenca do spread entre setembro e marco é de 2,1 p. p., 0 que corresponde
a cerca de 8%. O aumento do spread para a pessoa juridica foi de cerca de 22%.

Portanto, se pretendemos reduzir os juros, é preciso analisar os principais
componentes do spread bancario: despesa com inadimpléncia, custo
administrativo, carga tributaria e despesa com depdsitos compulsorios.
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SINTESE (cont.)

O compulsério nao explica a variacao do spread. Mesmo com um dos menores
compulsorios desde junho de 2001, houve aumento acentuado do spread.

A cunha fiscal nao explica o spread haja vista que a mudanca ocorrida em
dezembro, ou seja a reducao do IOF, aparentemente nao fez com que o spread
caisse. Isso é curioso pois, em janeiro de 2008, o aumento do IOF causara rapido
aumento do spread bancario.

Também o custo administrativo nao justifica o aumento do spread, dado que o
crédito livre, que era de 15,75% do PIB em marco de 2003 cresceu rapidamente,
chegando a 29,97% do PIB em marco de 2009 (o crédito livre referencial para a
taxa de juro correspondeu a 22,96% do PIB em marco e o crédito total a 42,54%).
Esse avanco implicou em economias de escala que nao foram afetadas
significativamente pela crise.

Por ultimo, mas nao menos importante, esta a inadimpléncia, a qual é vista pelos
bancos como sendo o principal determinante do aumento do spread bancario
apos a crise.

A inadimpléncia nao justifica o spread pois entre out-04 e mar-05, quando estava
em 1,8, o spread girava em torno de 13,5 p.p. Quando ela chegou a 2,7 em 2006,
o spread era de 13,8 p.p. e, entre out-08 e mar-09, a inadimpléncia era 1,8% e
spread de 17,3 p.p.
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SINTESE (cont.)

. Mais importante que isso, é perceber que, ao contrario do que normalmente se
diz, a comparacao entre as séries historicas da inadimpléncia e do spread nos
aponta que o aumento do spread bancario é que leva a um aumento da
inadimpléncia com trés meses de atraso.

. Reforca o argumento o fato de que o provisionamento de crédito em janeiro, ou
seja, trés meses apos o inicio da crise, era um dos mais baixos da série historica
e que em marco ainda era menor que aquele verificado no auge da crise de 2003

lIl. CONCLUSOES

=  Supondo que as despesas de inadimpléncia fossem proporcionais a taxa de
inadimpléncia, estimamos que os brasileiros devam pagar R$ 8,5 bilhoes a mais
em funcao da majoracao dos juros ocorrida entre setembro de 2008 e marco de
2009.

. Isso significa que nada menos do que 1,6% da Formacao Bruta de Capital Fixo —
FBCF - (investimento) ou aproximadamente 0,5% do consumo anual das familias
serao pagos a mais pelos aumentos do spread acima daquele que seria
correspondente a inadimpléncia em cinco meses.

. Finalmente, se as grandes empresas transferiram sua demanda por crédito para
o mercado domeéstico e apresentam menor risco e, portanto, pagam juros
menores, entao quem paga os juros maiores sao as micro, pequenas e médias
empresas que financiam seu giro com desconto de duplicatas e conta garantida. ¢



—  Oritmo de crescimento do crédito desacelerou-se apos a eclosao da

—FiEsp-  Crise em setembro. O saldo do total das operagoes que cresceu em

~__ media 2,2% a.m. entre abril e setembro de 2008 passou a crescer em
media 0,5% a.m. a partir de entao.

CREDITO - Variacao das Operacées com Recursos Livres* - 2008-09
(em % em relagdo ao més anterior)

6 _
5 | 4.6 Pessoa Fisica 47

Pessoas Juridicas
Pessoas Fisicas
Total

1.0
08 06
0.4

15 1.8 20 5
1.4 ,
0

1 Pessoa Juridica (0.4)

(2,9)
J F M A M J J A S O N D J F M
* Delflacionado pelo IPCA. Inclui modalidades que nédo fazem parte do crédito referencial (leasing, crédito de cooperativas etc).
Fonte: Banco Central; Elaboracéao: Decomtec/FIESP.



A despeito do aumento da inadimpléncia de apenas 1 p.p. e da
queda do custo de captacao de 13,97 para 10,67, o spread em
marco manteve-se acima daquele verificado em setembro,
respectivamente 28,5 e 26,4 p.p.

FIESP

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* — Total — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)

800 670

500 Dados

400 Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 654 667 676 672 664 664 670

200 Prazo (dias) 385 387 378 378 374 369 372
0 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Inadimpléncia (%) 4.1 4.3 4.3 45 4,7 5,0 5,1
Prazo Médio (em dias) Captagao (% a.a.) 13,97 14,53 13,85 12,58 11,90 11,63 10,67
600 Spread (%) 26,4 28,4 30,2 30,7 30,5 29,7 28,5
Juros (% a.a.) 40,37 | 42,93 | 44,05 43,28 | 42,40 | 41,33 | 39,17
0 — ~——— _//_—’\ 372
200
0 -
Inadimpléncia (em %)
8 - ~
Variacao
6 5,1
4 WW ’ Dado out/set |nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
2 Saldo (R$ bi set-08) 13 9 () (8) - 6 16 2.4
Prazo (dias) 2 (9) - (4) (5) 3
0- Inadimpléncia (p.p.) 0,2 - 0,2 0,2 0,3 01]C 1,0 24,4
Juros (em % a.a.) Captagéo (p.p.) 056 (068 (1,27)] (0,68)| (0,27)] (0,96) (230
80 - Spread (p.p.) 200 180 050 (0,20 (0,80 (1,20) 0 8.0 D
Juros (p.p.) 256 | 1,2| (0,77 (0,88 (1,07 (2.16)[C (1,20) ,0)
60 -
39,17
40 1 captagéo* 10,65
20 ~
0 spread 28,52

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic. ~ *** Taxas consolidadas (pré-fixada, pés-fixada e flutuante).
Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.



Para pessoa fisica, a inadimpléncia subiu de 7,3% para 8,3%
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mas o custo de captacao caiu de 14,52% a.a. para 10,23% a.a.
Mesmo assim o spread aumentou de 41,3 p.p. para 42,8 p.p.

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* — Total para Pessoa Fisica — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhGes de jan-09)
300 281
200

100

0 -
Prazo Médio (em dias)
600

489
400 /V\—\__\—_'_’//ﬁ—’

200

0 -
Inadimpléncia (em %)

10 W

8,3

5

0 -
Juros (em % a.a.)
100 -
80 -
60
40

53,03
10,28
42,75

captacao™

spread

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 277 280 280 276 277 277 281
Prazo (dias) 486 492 483 488 481 479 489
Inadimpléncia (%) 7,3 7,6 7.8 8,0 8,2 8,4 8,3
Captagao (% a.a.) 14,52 15,08 15,11 12,90 11,56 11,22 10,23
Spread (%) 41,3 42,3 45,4 47,6 46,2 44 1 42,8
Juros (% a.a.) 55,82 | 57,38 | 60,51 60,50 | 57,76 | 55,32 | 53,03
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %

Saldo (R$ bi set-08) 3 - (4) 1 - 4 4 1,4
Prazo (dias) 6 (9) 5 (7) (2) 10 0.6 |
Inadimpléncia (p.p.) 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 o, N[ 1,0 13,7
Captacao (p.p.) 056 003] @20 (1,34] (0,39 (0,99 D)
Spread (p.p.) 100] 310] 220 (1,40] (2,10] (1,30 0 36
Juros (p.p.) 1,56 3,13 (0,01)] (2,74) (2,44)] (2,29)|( (2,79)

T —

* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas pré-fixadas.

Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.




Para a pessoa juridica, a inadimpléncia cresceu de 1,7% para
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para 17,9 p.p.

2,7% e, mesmo com a reducao da captacao de 13,58% a.a. para
10,97% a.a., o spread bancario subiu 21,8%, indo de 14,7 p.p.

CREDITO LIVRE REFERENCIAL* — Total para Pessoa Juridica — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhGes de jan-09)
600 389

400

200 /‘M"'\_—/———’_’//
0 -

Prazo Médio (em dias)

400
300 287

200 W‘/ﬁ\

100

0 -
Inadimpléncia (em %)
8

6
: W
2

0 -
Juros (em % a.a.)

50 -
28,87
17,94

40 -
spread

2,7

30 A
20 A

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 377 387 397 396 388 386 389
Prazo (dias) 310 310 304 302 298 290 287
Inadimpléncia (%) 1,7 1,8 1,8 1,9 2,1 2,4 2,7
Captagao (% a.a.) 13,58 14,11 12,95 12,26 12,19 11,85 10,97
Spread (%) 14,7 17,7 18,4 18,4 18,8 19,0 17,9
Juros (% a.a.) 28,28 | 31,81 31,35| 30,66 30,99| 30,85| 28,87
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %

Saldo (R$ bi set-08) 10 10 (1) (8) (2) 3 12 3,2
Prazo (dias) - (6) (2) (4) (8) (3)
Inadimpléncia (p.p.) 0,1 - 0,1 0,2 0,3 03]C 1,0 58,8
Captacao (p.p.) 053] (1,16)] (0,69)] (0,07)] (0,349 (0,88) 192
Spread (p.p.) 300[ 0,70 - 040 020] (1,10 o DL 218D
Juros (p.p.) 3,53 (0,46)| (0,69) 0,33 (0,14)| (1,98) ,09

T —

* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas consolidadas (pré-fixada, pds-fixada e flutuante).

Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.
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dos custos de captacao, ...

A despeito da reducao da Selic em 2,5 p.p. entre janeiro e
margo, a qual reconduziu os juros basicos a niveis reais
historicamente baixos, 6,75% a.a., e da consequente reducao

JUROS - Selic Nominal, Expectativa de Inflacao* e Selic Real - 2002-09

Selic Nominal e Real (% a.a.)
30 -

N
o
 E—

10

02 03 04 05

* IPCA acumulado nos préximos doze meses (Mediana).
Fonte: BCB; elaboragédo FIESP.

Expectativa de Inflacdo (% a.a.)

[] Selic Nominal
[ Selic Real

13,75

06 07 08

- Expectativa de Inflagao

22/1/09
12,75

09

14

12

10

11



FIESP_  Selic.

... 0S juros nao diminuiram na mesma proporcao que a

JUROS - Impacto da Crise - Mar-09 vs Set-08

(em % a.a.)

Total*

Pessoa Juridica*

Pessoa Fisica”*

* Consolidada.

Fonte: Banco Central elaboracao FIESP.

set-08

(o/o a.a.)

mar-09
(o/o a.a.)

Diferenca

(%)

40,4

L 1

28,3

L

55,8

Ll

0,6

12



Logo, parte foi incorporada ao spread bancario que, em marco,
representou 72,8% do valor dos juros para o total das operagoes de
credito livre, a maior participacao desde o inicio da seérie.

FIESP

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total geral - 2000-09

(em % a.a.)

0 0 B e S |
: : : : : : : [ taxa de captagdo -
3 3 3 3 3 | | spread bancario
60 -+ B - ********** S |
50 ) O N (Y
40 . = > A\ 39,17

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP. 13



——— O mesmo ocorreu em relacao ao spread para a pessoa juridica, cuja

—FEsp Participacao nos juros em marco so nao € maior que aquela verificada

—____ em 2002, quando o governo reduziu a Selic mas o0 mercado aumentou
o spread temendo o resultado das eleicoes.

DECOMPOSICAO DOS JUROS - Total pessoa juridica - 2000-09

(em % a.a.)

35 S e
| | | | | | | [ taxa de captagao 3

40 &~ A e I spread bancario -

35

30

25

20

15

10

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP. 14
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Comparar o pico do spread em 2003 com seu vale em 2007 pode levar
a conclusoes equivocadas. A analise de ponta a ponta desde o inicio
de sua publicacao em 2000 mostra aumento de 1% para o total das
operacoes e de 40% para as operacoes com a pessoa juridica.

SPREAD - Evolucao das Operacoes com Recursos Livres - 2007-09

(em p.p.)
] Total Geral
1%
30 | ) = 28,52
26,38 ’
<O
25 -
2234 & -7%
20 -
Pessoa Juridica 172 17,94
15 -
10 -
C15% O
5 (5% )
Ca0% >
0

00 01
Fonte: BCB, elaboragédo FIESP.

04 05 06 07 08 09
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Se compararmos a evolucao do spread de seu vale em 2007 ao
momento atual, verificamos um aumento de 28% no spread para o
total das operacoes e um aumento de 51% do spread para a pessoa

FIESP

juridica, mais que o dobro em relacao ao inicio da crise em setembro.

SPREAD - Evolucao das Operacoes com Recursos Livres - 2007-09

(em p.p.)
) 2009
2007 2008
Caen )
30 -
i % 26,38
N <
¢ Total Geral
22,34
20 - 17,94
\1
15 -
e r 14,72
11,89
Pessoa Juridica
@) N D J F M A M J J A S @) N D J F M

Fonte: BCB, elaboragédo FIESP.
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A diferenca do spread entre setembro e marco é de 2,1 p. p., 0

FIESP. que corresponde a aproximadamente 8%. O aumento do

spread para a pessoa juridica foi de cerca de 22%.

SPREAD - Impacto da Crise - mar-09 vs set-08

(emp.p.)

Total*

Pessoa Juridica*

Pessoa Fisica™*

* Consolidada. ** Pré-fixada.

Fonte: Banco Central elaboracao FIESP.

set-08
(p-p-)

mar-09

26,4

il

14,7

-

38,5

L3

(p-p-)

| 28,5
] 17,9

| 39,9

Diferenca
(P-p.) (%)
—
(s
=
] 3,2
1 1,3 3



Podemos observar como esses 2,1 p.p. a mais do spread
bancario se formou ao compararmos a evolucao dos juros
cobrados pelos bancos a evolucao dos juros por eles pagos,
ou seja, do custo de captacao.

FIESP

TOTAL GERAL - Evolucao dos Juros e do Spread - set-08 a mar-09

Juros (em % a.a.) N

44,05

42,93 "7 43,28 42 40
40,37 — 135 5917
Spread Bancario (em p.p.)
‘ 2,1
30,16 30,71 30,46
Custo de Captacao (em % a.a.) 6.8 28,38 29,74 28,52
(3,3)
13,99 14,55 13,89
1257 11,94 1159 1065
S O N D J F M d S O N D J F M

Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP. 18



Como vimos, anteriormente, a incorporacao de parte da

FiesP. reducao ao spread bancario é ainda mais gritante quando se

trata dos juros para as pessoas juridicas.

PESSOA JURIDICA - Evolucao dos Juros e do Spread - set-08 a mar-09

Juros (em % a.a.)

0,6

31,81 31,35 30966 30,99 30,85

28,87

28,28

Custo de Captacao (em % a.a.)

13,56 1413 1297 1531 1004 4

1,88 10,93

S O N D J

Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP.

|

Spread Bancario (em p.p.)

3,2

14,72

17,68 18,38 18,35 18,75 18,97 17,94




Portanto, se pretendemos reduzir os juros, é preciso

FIESP.  analisar sua composicao do spread bancario e de seus
determinantes.
SPREAD BANCARIO - Decomposicao - 2007
(em %)
26,9 100,0
Compulsorios
N
4 A\
183 03 > 0O
Resid
Fgc*  Depésito Depésito ' ©510UO
13,5 | aVista aPrazo  -lquido
3754 I Carga O compulsério do J L O valor positivo do
Tributaria deposito a vista compulsorio do
afeta o spread pois deposito a prazo
Cust(.) dﬁlilxage ser m?stra que seu
Adm!ms- empréstir?wos o da aplicagao qL?e
trativo seria feita com ele.
Despesa TOTAL

Inadimpléncia

* Fundo Garantidor de Crédito.
Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP.
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O compulsoério nao explica a variacao do spread.
FIESP.  Mesmo com um dos menores compulsorios desde
junho de 2001, houve aumento acentuado do spread.

COMPULSORIO - Saldo dos Recolhimentos Obrigatérios - 2000-09

(em % das operagdes de crédito totais do sistema financeiro)

40 -
3 Remunerado 3,6% do
= N&o-remunerado

35 — Spread bancario (em p.p.) Spread

o

28,52

00 01 02
Fonte: BCB, elaboracao FIESP. 21



A reducao do IOF em dezembro nao foi repassada ao
FIESP.  spread como o foi na época de seu aumento em janeiro
de 2008. 18,3% do

INCORPORACAO DO IOF AO SPREAD Spread

Em 02/01/08, para pessoa fisica, houve o aumento do IOF de 1,5% para
3,0% mais um adicional de 0,38%.

No mesmo més, o spread aumentou 5,16 pp. com relacao a dezembro de
07 (de 33,48 para 38,54 pp.).

Em 11/12/08, o Ministério da Fazenda voltou a reduzir o IOF para 1,5%.

No entanto, em janeiro 2009 houve reducao de apenas 1,4% do spread.

Fonte: Banco Central e Cetip; elaboragéo FIESP. 22



Nao houve reducao do custo administrativo decorrente do ga-
riesp.  hho de escala, dado que desde 2003 o crédito vem aumentan-
do rapidamente, chegando a 41,8% do PIB em fevereiro.

CREDITO - Operacées de Crédito do Sistema Financeiro - 2000-09
(base: jun/00 = 100) 13.5% do
Spread Crédito* / PIB

160 - 63,1% >

Spread

* Operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.
Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP.
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A inadimpléncia nao justifica o spread pois entre out-04 e mar-05 a
Fiesp.  inadimpléncia também estava em 1,8 mas o spread estava em 13,5 p.p.
Quando a inadimpléncia chegou a 2,7 em 2006, o spread era de 13,8
p.p. Entre out-08 e mar-09: inadimpléncia 1,8% e spread de 17,3 p.p.

PESSOA JURIDICA - Spread vs. Inadimpléncia - 2001-09

Inadimpléncia (em %) o [1 Médiade 12 meses
37’4 % dO Bl Média de out a mar do ano seguinte
3,1 Spread
27 2.4 24 25 2,5 2,6 23
i 251 20 20 2,1 )
~ 1,8 ’
Spread (em p.p.) Maior inadimpléncia « Menor inadimpléncia
e Spread de 13,8% mas spread maior
15,6 15.3
14,5 - 14,7 14,4 3.9 ’
11.8 127 13,5135 13,8142 1! 12,8 13,0
01 02 03 04 05 07 08

Fonte: BCB; elaboracao FIESP. 24
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A comparacao entre as séries historicas da inadimpléncia com a do
spread nos mostra que, ao contrario do que normalmente se diz, o
aumento do spread bancario que leva a um aumento da inadimpléncia
trés meses depois.

CREDITO TOTAL - Inadimpléncia vs. Spread - 2000-09

(base: jan/02 = 100 - média mbvel 3 meses)

120 ~

110 -

100 -

90 -

80 -

70

60

Spread

Inadimpléncia
(defasada em 90 dias)

00

01 02 03 04 05 06 07 08 09

Fonte: Banco Central; elaboracéao FIESP. 25



— O provisionamento total para devedores duvidosos em marco ainda
—fiesp. € menor do que aquele verificado no auge da crise de 2003 e se iguala
~____ aos valores de 2006.

CREDITO - Provisoes de Crédito do Sistema Financeiro - 2000-09

(em % das operacdes de crédito totais do sistema financeiro)

14 -
12 -

10 -

Provisoes Totais

5,6

4 - Provisoes Obrigatorias

o +—r——r—r—rt——t——tt ettt e e
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Fonte: BCB; elaboracao FIESP. 26




FIESP

Ao invés dos 41,33% a.a. cobrados em fevereiro, os juros
deveriam girar no maximo em torno de 39,88% a.a. Os
1,45 p.p- a mais representam majoracao de 3,6%.

JUROS - Quanto Deveria Ser no Final de Fevereiro de 2009

(em % a.a.) @
41
) I 140 | 4088 99
40,37 :
Recugéo 1,00 I] 39,88 ’
Aumento do custo
proporcional de captacéao
ao aumento por mptivos Reducdo
da distintos acumulada
inadimpléncia (set-fev) da Selic
(set-fev) (jan)
Juros Juros Juros
Iniciais Calculados Efetivos
(set-08) (fev-09) (fev-09)

Fonte: Banco Central; elaboracao FIESP.
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FIESP

dos juros pelo crédito novo tomado entre setembro e marco.

Supondo que as despesas de inadimpléncia fossem proporcio-
nais a taxa de inadimpléncia, estimamos que os brasileiros
devam pagar R$ 8,5 bilhoes a mais em funcao da majoracao

DESPESA COM JUROS - Impacto da Majoracao entre set-08 e mar-09

Juros (em % a.a.)

1 33 39,88

Concessoes (em R$ bilhoes)

162 157 162

134 123

SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR

Fonte: Banco Central; elaboracdo FIESP.

[1 Majoracao
[1 Juro Calculado

Despesa com Pagamento de Juros
em concessoes de crédito realizadas apenas
entre setembro a marco

(em RS$ bilhoes)

31,4 28,1 314

31,8

SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR

Pagamento Excedente: R$ 8,5 bilhoes
= 1,6% da FBCF
= 0,5% do Consumo das Familias
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Apoiamos a implementacao das medidas propostas pelo Ban-
FIESP.  co Central e ainda nao implementadas com algumas mudancas
para diminuir a assimetria entre tomadores e credores.

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA - Banco Central
MEDIDA DESCRICAO

Reduzir os » Reduzir os recolhimentos compulsérios a vista e a prazo

compulsorios para padroes proximos aos internacionais de maneira a
aumentar a oferta de crédito e a diminuir o spread
cobrado aos pequenos tomadores.

Ampliar a « Ampliar a portabilidade das informagdes cadastrais,

portabilidade incluindo ratings de crédito atribuidos as operacoes de
empréstimo e financiamento, permitindo a reducéao da
assimetria de informacéao e, consequentemente, o
aumento do poder de barganha dos tomadores de
crédito em negociacdo com os bancos e estimulando a
concorréncia entre instituicoes financeiras.

Divulgar a » Implementar campanha publicitaria para conscientizar os

portabilidade consumidores quanto a importancia do acesso as e
transparéncia das informagdes cadastrais positivas para
a obtencao de condicdes mais favoraveis em operacoes
de empréstimo e financiamento.

Fonte: SEAE; elaboracao FIESP. 29



FIESP

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA - Banco Central (cont.)
MEDIDA DESCRICAO

Revisar exigén- -« Revisar as informacdes exigidas pelo Banco Central aos

cias para peque- bancos e as instituicoes financeiras para torna-las

nos empréstimos adequadas a operacdes de pequeno valor e evitar
duplicidade de maneira a reduzir os custos de
observancia.

Calcular taxas de * Junto a inclusao do ranking a portabilidade permitira ao
juros e spreads tomador comparar os juros propostos pelos bancos as
segundo a classi- médias de mercado. Os juros para a classificacdo AA
ficacao de risco, servirdo de piso para o mercado e 0s juros para a
modalidade e classificacao H indicara o teto.

encargo

Fonte: SEAE; elaboracao FIESP.
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FIESP

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA - Poder Executivo
MEDIDA DESCRICAO

Desonerar a « Reduzir impostos indiretos sobre a intermediacao.
intermediacao

Eliminar recolhi- + Permitir o abatimento do Imposto de Renda (IR) e da

mento indevido Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) dos

de impostos valores relativos aos créditos nao recebidos (inadimplén-
cia) tao logo tais perdas sejam reconhecidas e contabi-
lizadas, segundo as normas do Banco Central do Brasil.

Melhorar o « Melhorar o Cadastro Informativo de Créditos néo

CADIN Quitados do Setor Publico Federal (CADIN) de forma
que se torne mais amigavel quanto a acessibilidade e
mais disponivel para consultas fora do setor publico..

Eliminar o » Garantir aos tomadores o direito ao acesso dos clientes
monopolio da as informacoes de suas operagdes de empréstimo e
informacao financiamento, inclusive aos respectivos ratings..

Fonte: SEAE; elaboracao FIESP.



FIESP

MEDIDAS POR AREA DE COMPETENCIA - Poder Legislativo
MEDIDA DESCRICAO

Aprovar o « Aprovar o projeto do Cadastro Positivo de maneira a
Cadastro Positivo reduzir os juros cobrados de bons pagadores.

Reduzir a « Permitir a separacao de juros e principal em processos
inseguranca de cobranca de empréstimos do Sistema Financeiro
juridica Nacional — SFN — a exemplo do artigo 50 da Lei n®

10.931/04 que trata de contratos de financiamento
imobiliario que obriga o devedor a discriminar os valores
controversos € a manter o pagamento normal dos
valores incontroversos, no tempo e no modo
contratados.

Racionalizar os * Racionalizar os processos judiciais de maneira que as

processos leis sobre 0 assunto ja aprovadas (a exemplo da Sumula

judiciais Vinculante e da Execucéao de Titulos Judiciais) e aquelas
em discussao no Congresso sejam implementadas.

Fonte: SEAE; elaboracao FIESP.
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resee  ANEXO

CREDITO - Evolucao das Principais Modalidades e Encargos — 2000-09

Modalidade Capital de Giro, Conta Garantida,

Desconto de Duplicatas, Vendor e
ACC

Encargo Pré-fixado, Pés-fixado e Flutuante

Variaveis Saldo
Prazo
Inadimpléncia
Captacao
Spread
Juros

Fonte:elaboracao FIESP. 33



FIESP

Entre setembro e fevereiro, houve aumento de juros
na maioria das modalidades de credito a pessoa
juridica.

PESSOA JURIDICA - Taxas de Juros - mar-09 vs set-08

(em % a.a.)

Share

(%)

set-08

(o/o a.a.)

Capital de Giro*

Conta Garantida*

Desconto Duplicatas

Vendor

ACC

|
)

v . L

L

45

~ LI

11,8

L

27,2

48,6

47,3

mar-09 Diferenca
(% a.a.) (p-p-) (%)
\ 31,4 (0,1) (0,3)
54,2 56 11,4
49.4 2,1 4.4
\ 256 (1.6) [ (6,0) [
n
] 1.9 0,1 1,1
34

* A média das modalidades foi obtida ponderando-se pelo saldo nos encargos pré-fixado e flutuante.

Fonte: Banco Central elaboracao FIESP.



FIESP

PESSOA JURIDICA - Taxas de Juros - mar-09 vs set-08

(em % a.a.)

D. Duplicata (pré-fixado)
Giro pré-fixado

Giro flutuante

Vendor (pré-fixado)

Cta Garantida pré-fixada
Cta Garantida flutuante

ACC (p6s-fixado)

Fonte: Banco Central elaboracao FIESP.

set-08

(o/o a.a.)

mar-09

(o/o a.a.)

Diferenca

(p-p-)

(%)

28,4

47,3

69,9

25,6

23,1

80,4

0,1

| —

15

35



As principais modalidades de crédito a pessoa
FIESP_ juridica sao: Capital de Giro, Conta Garantida,
Desconto de Duplicatas, Vendor e ACC.

CREDITO - Saldo de Operacées com Recursos Livres - mar-09
(em %)

Total = R$ 874 bilhdes ou 29,9% do PIB

. <]100%
Pessoa 15%
Fisica

Pessoa

. Outros
Juridica

2

PESSOA FiSICA

Outros Repasses Externos

_ | e

1 Aquisicao de Bens

4 |— Vendor _
B 0 resiatnin

Conta Garantida

PESSOA JURIDICA
Referencial para
taxa de juros

PESSOA FiSICA
Referencial para
taxa de juros

32%

Capital de Giro

PESSOA
JURIDICA
Outros

Fonte: Banco Central; elaboracéao FIESP. 36



ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Capital de Giro — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)

200 179
150

100
50
0 -
Prazo Médio (em dias)
600

373
400

200

0+
Inadimpléncia (em %)
8
6
4
2
0
Juros (em % a.a.)
50 +
40 +
30 ~
20 ~
10
0 -

2,2

25,44
11,11
14,33

captacao**

spread

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 155 161 167 172 172 174 179
Prazo (dias) 434 425 410 396 384 377 373
Inadimpléncia (%) 1,2 1,4 1,4 1,5 1,7 1,9 2,2
Captagéo (% a.a.) 13,77 13,96 13,80 13,25 12,71 12,06 11,14
Spread (%) 11,70 14,50 15,50 15,80 15,60 16,20 14,30
Juros (% a.a.) 2547 28,46 | 29,30 | 29,05] 28,31 28,26 | 25,44
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set

abs %
Saldo (R$ bi set-08) 6 6 5 - 2 5 24 15,5
Prazo (dias) (9) (15) (14) (12) (7) (4) (61)] (14,1)
Inadimpléncia (p.p.) 0,2 - 0,1 0,2 0,2 0,3 1,0 83,3
Captacao (p.p.) 0,19 (0,16)] (0,55] (0,54)] (0,65] (0,92)] (2,63)] (19,1)
Spread (p.p.) 2,80 1,00] 030] (020] o060] (1,90] 260] 222
Juros (p.p.) 2,99 0,84| (0,25| (0,74)] (0,05 (2,82)| (0,03) (0,1)
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ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Capital de Giro (flutuante) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
150 111
100

50

0 -
Prazo Médio (em dias)
800
600 398

400 A,,/\\/"‘~——-«//\\'\//’—”\NJ’*/\_\\\
200
0 -
Inadimpléncia (em %)
4
3
2
1

0
Juros (em % a.a.)
40 +

30 A
20 ~
10 ~
0 -

0,8

21,12
11,65
9,47

captacao**

spread

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 95 99 102 107 107 110 111
Prazo (dias) 469 450 437 425 408 402 398
Inadimpléncia (%) 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,8
Captagéo (% a.a.) 13,31 1366 | 13,25 1347 | 1322 1259 | 11,62
Spread (%) 7,90 960 (| 11,00 11,00 10,90 11,90 9,50
Juros (% a.a.) 21,21 2326 | 2425 | 2447 | 2412 | 2449 | 21,12
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set

abs %
Saldo (R$ bi set-08) 4 3 5 - 3 1 16 16,8
Prazo (dias) (19) (13) (12) (17) (6) (4) (71)] (15,1)
Inadimpléncia (p.p.) - 0,1 - - 0,1 0,2 0,4] 100,0
Captacéo (p.p.) 035 04N o022 (025 063 097 (1,69 (12,7
Spread (p.p.) 1,70 1,40 - 0,000 1,00 (240 160] 203
Juros (p.p.) 2,05 0,99 022 (035 037] 3370 0,09 (0,4
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FIESP

CREDITO LIVRE - Capital de Giro (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
60 57
40

20

0 -
Prazo Médio (em dias)
400

200 ‘M’_’N—x__/\/hl\

100
0 -
Inadimpléncia (em %)
8
6

: \ﬂﬁv’WJNM\JLvNNA\uw/

0
Juros (em % a.a.)
50 +

407 33,90
30

10,06

20

‘o] 23,84
0 ,

4,7

captacao**

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 49 51 52 54 53 53 57
Prazo (dias) 275 288 282 281 279 274 274
Inadimpléncia (%) 2,4 2,9 2,9 3,2 3,6 4,2 4,7
Captagéo (% a.a.) 14,54 14,69 14,66 12,91 11,67 11,09 10,10
Spread (%) 19,10 | 23,90 | 24,50 | 2520 | 25,10 | 24,90 23,80
Juros (% a.a.) 33,64 ] 3859 | 39,16 | 38,11 36,77 | 3599 33,90
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) 2 1 2 (1) - 4 8 16,3
Prazo (dias) 13 (6) (1) (2) (5) - (1) (0,4)
Inadimpléncia (p.p.) 0,5 - 0,3 0,4 0,6 0,5 2,3 95,8
Captacao (p.p.) 0,5 (0,03)] (1,75 (1,24 (0,58)] (0,99 (4,44 (30,5
Spread (p.p.) 480 060] 0,70] (0,10 (0,20 (1,10 4,70 24,6
Juros (p.p.) 4,95 0,57 | (1,05] (1,34)] (0,78)] (2,09) 0,26 0,8
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ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Conta Garantida — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
60 48

o

20

0 -
Prazo Médio (em dias)
30 -

20 -

10

0 ‘ ‘
Inadimpléncia (em %)

3,9

Juros (em % a.a.)
80 -

60 58,34
40 - il‘..‘lilﬁﬂﬁﬁﬁl-ﬂ"ﬂw3

20 - spread 47,41
0 _

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 51 51 51 48 48 48 48
Prazo (dias) 22 23 22 22 22 21 22
Inadimpléncia (%) 2,6 2,7 2,7 3,0 3,2 3,4 3,9
Captagéo (% a.a.) 12,86 13,19 13,01 12,86 12,50 11,94 10,94
Spread (%) 3790 | 41,60| 4280 | 4250 | 46,10| 44,80 | 47,40
Juros (% a.a.) 50,76 | 54,79 | 55,81 55,36 | 58,60 [ 56,74 | 58,34
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) - - (3) - - - (3) (5,9)
Prazo (dias) 1 (1) - - ) 1 - -
Inadimpléncia (p.p.) 0,1 - 0,3 0,2 0,2 0,5 1,3 50,0
Captacao (p.p.) 0,33] (0,18)] (0,15)] (0,36)] (0,56)] (1,000 (1,92)[ (14,9
Spread (p.p.) 3,70 120] (030)] 360] (1,30)] 260] 950] 251
Juros (p.p.) 4,03 1,02 (0,45) 3,24 (1,86) 1,60 7,58 14,9




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Conta Garantida (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhGes de jan-09)
40

30
00 _/__,»\_\M,_,./"_/
10
0

30

Prazo Médio (em dias)
30 -

20 - \-AW—"’W\W

10 ~

23

Inadimpléncia (em %)

5,6

Juros (em % a.a.)
100 -
80 -
60
40

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagédo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 28 29 29 29 29 30 30
Prazo (dias) 22 24 23 23 23 22 23
Inadimpléncia (%) 4.3 4.5 4.4 4,7 4.9 5,1 5,6
Captagao (% a.a.) 1247 | 12,95 1284 | 1256 | 12,03| 11,60 10,50
Spread (%) 61,00 | 66,10| 66,80 | 63,80| 68,50 6550]| 69,10
Juros (% a.a.) 73,471 79,05| 79,64 | 76,36 | 80,53 77,10| 79,60
Variacao
Dado out/set |nov/out (dez/nov |jan/dez [fev/jan |mar/fev mar/set

abs %
Saldo (R$ bi set-08) 1 - - - 1 - 2 7,1
Prazo (dias) 2 (1) - - (1) 1 1 45
Inadimpléncia (p.p.) 0,2 (0,1) 0,3 0,2 0,2 0,5 1,3 30,2
Captacao (p.p.) 0,48 (0,11)] (0,28)] (0,53)] (0,43)] (1,10)] (1,97)] (15,8)
Spread (p.p.) 510] o070 (300] 470] (300] 360 810] 133
Juros (p.p.) 5,58 059 (328 417 (3843)] 2,50 6,13 8,3
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FIESP

CREDITO LIVRE - Conta Garantida (flutuante) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhGes de jan-09)

30

10

0 -

18

Prazo Médio (em dias)
40 -

30 A

10 ~

20 - N\W"W*—\

20

Inadimpléncia (em %)

1,1

Juros (em % a.a.)
50
40 -
30
20

00 01 02 03

* Operagoes referenciais para taxa de juros. **

Fonte: Banco Central; elaboragdo FIESP.

captacao**
spread

04 05 06 07 08

A taxa de captacgéo gira em torno da Selic.

23,10
11,65
11,45

09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 23 22 21 19 19 18 18
Prazo (dias) 22 21 21 21 20 19 20
Inadimpléncia (%) 0,4 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 1,1
Captagéo (% a.a.) 13,30 13,61 13,27 13,47 13,24 12,63 11,60
Spread (%) 9,10 9,20 9,60 10,80 11,20 11,20 11,50
Juros (% a.a.) 22,40 | 22,81 22,87 | 24,27 | 24,44 | 23,83 ] 23,10
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) (1) (1) (2) (1) - 5)| (21,7)
Prazo (dias) (1) - - (1) (1) 1 (2) (9,1)
Inadimpléncia (p.p.) - - 0,1 0,1 - 0,5 0,7] 175,0
Captacao (p.p.) 031 034 o020 (023 (0610 (1,03 (1,70 (12,8)
Spread (p.p.) 0,70 [ 0,40 120 0,40 - 030 240 264
Juros (p.p.) 0,41 0,06 1,40 0,17 | (0,61)[ (0,73) 0,70 3,1
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FIESP

CREDITO LIVRE - Desconto de Duplicatas — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
20 15
15
10 M
5
0 -

Prazo Médio (em dias)
60

40 - W

20 ~

45

0 ‘ ‘
Inadimpléncia (em %)

7,0

Juros (em % a.a.)

80 -
42,02
30,83

60 -
40 -
spread

20 ~
0 -

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 15 15 16 16 14 14 15
Prazo (dias) 39 44 43 43 46 43 45
Inadimpléncia (%) 5,8 5,7 5,4 5,5 6,6 6,9 7,0
Captagéo (% a.a.) 13,59 13,38 13,67 13,46 12,90 12,19 11,22
Spread (%) 27,40 | 32,40 33,20| 31,20| 30,40| 33,30 | 30,80
Juros (% a.a.) 40,99 | 45,78 | 46,87 | 4466 | 43,30 | 4549 | 42,02
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) - 1 - (2) - 1 - -
Prazo (dias) 5 (1) - 3 (3) 2 6 15,4
Inadimpléncia (p.p.) (0,1) (0,3) 0,1 1,1 0,3 0,1 1,2 20,7
Captacao (p.p.) 020)] 029 (2D (056 (070 (0,97 @37 (17,4
Spread (p.p.) 500 080] (200] (0,80 290[ (2,50 3,40 12,4
Juros (p.p.) 4,79 1,09 (2,21)] (1,36) 2,19 (3,47) 1,03 2,5

* Operagbes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas pré-fixadas.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Vendor — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
15 9

101 A~ TN M

5

0 -
Prazo Médio (em dias)

150
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100 /_,\W

50
0 -
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2
2
1
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0
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* Operagdes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captag&o gira em torno da Selic. *** Taxas ponderadas pelas concessdes das operagdes de crédito com recursos livres referenciais para taxa de juros.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 11 11 11 10 9 9 9
Prazo (dias) 85 84 82 81 78 75 76
Inadimpléncia (%) 0,1 0,1 - - 0,1 0,1 0,1
Captagéo (% a.a.) 13,73 13,92 13,77 | 13,39 12,74 | 12,09 11,01
Spread (%) 6,40 8,70 11,10 10,10 9,20 8,50 7,90
Juros (% a.a.) 20,13 22,62 | 24,87 | 23,49| 21,94 20,59 | 18,91
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) - - (1) (1) - - (2] (18,2
Prazo (dias) (1) (2) (1) (3) (3) 1 (9] (10,6)
Inadimpléncia (p.p.) - (0,1) 0,1 - - - -
Captacao (p.p.) 0,19 (0,15 (0,38)] (0,65 (0,65] (1,08)] (2,72 (19,8
Spread (p.p.) 230 240 (1,000 (0,90 (0,70)] (0,60 150 234
Juros (p.p.) 2,49 225| (1,38 (1,55)] (1,35)] (1,68) (1,22) (6,1)

44



ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - ACC - 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
60 46

40 W

20

0 -
Prazo Médio (em dias)
150

100
50

0 -
Inadimpléncia (em %)
6

0,8
4

2

0
Juros (em % a.a.)
40 +

30 A
20 ~
10 ~
0 -

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 37 39 42 44 43 44 46
Prazo (dias) 132 127 137 137 135 131 132
Inadimpléncia (%) 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,9 0,8
Captagéo (% a.a.) 13,80 16,80 10,70 10,30 12,20 12,40 11,50
Spread (%) 3,20 7,40 6,80 7,90 7,40 7,00 6,10
Juros (% a.a.) 17,00 | 24,20 17,50 18,20 19,60 19,40 17,60
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
Saldo (R$ bi set-08) 2 3 2 (1) 1 2 9 24,3
Prazo (dias) (5) 10 - (2) 4) 1 - -
Inadimpléncia (p.p.) - 0,1 (0,1) 0,1 0,2 (0,1) 0,2 33,3
Captacao (p.p.) 300 (6,10 (040 190 0,20] (0,90 (2,30 (16,7)
Spread (p.p.) 420 (0,60 1,70] (0,50)] (0,40)] (0,90)] 2,90 90,6
Juros (p.p.) 7,20 (6,70) 0,70 1,40 (0,20)| (1,80) 0,60 3,5

* Operagoes referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic. *** Taxas pés-fixadas. Os juros incluem Libor (6 meses) mais variagdo cambial esperada.

Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Cheque Especial (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operagdes* (em R$ bilhdes de jan-09)

20 18

10 Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09

5 Saldo (R$ bi set-08) 16 17 17 16 17 18 18
Prazo (dias) 21 22 21 22 21 20 21

0 - Inadimpléncia (%) 9,0 9,3 10,0 10,7 10,2 10,2 9,7

Prazo Médio (em dias) Captagao (% a.a.) 12,44 | 12,90 | 12,88 1250 | 12,41 | 11,52 10,53

24 Spread (%) 157,80 | 157,40 | 161,80 | 162,40 | 159,90 | 155,20 | 158,60

09 21 Juros (% a.a.) 170,24 | 170,30 | 174,68 | 174,90 | 172,01 | 166,72 | 169,13

20 W‘JJWW

18

16 -

Inadimpléncia (em %)

15

o7 Variacao

10 Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
abs %
5 Saldo (RS bi 561.08) T - 0 7 T - 5| 125
Prazo (dias) 1 (1) 1 (1) (1) 1 - -
0- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Inadimpléncia (p.p.) 0,3 0,7 0,7 (0,5) - (0,5) 0,7 7,8
Juros (em % a.a.) Captacao (p.p.) 0,46 (0,02)] (0,38)] (0,39)] (0,59)] (0,99 (1,91 (154)
200 - Spread (p.p.) (0,40) 4,40 0,60 (2,50)] (4,70) 3,40 0,80 0,5
Juros (p.p.) 0,06 4,38 0,22 (2,89)] (5,29) 2,41 (1,11) (0,7)
150
100 ~
50 4
0 _

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP. 46



ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Crédito Pessoal (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
150 134
100

50

0 -
Prazo Médio (em dias)
600 -

560
400 -

200 -

0 ‘ ‘
Inadimpléncia (em %)
10

//J\—v\’\\,\/\—vw 5’6
5 -

0 ; ;
Juros (em % a.a.)
150 -

100 -

50 ~

0,

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 125 129 131 130 130 132 134
Prazo (dias) 549 551 543 553 542 542 560
Inadimpléncia (%) 5,2 5,4 5,4 5,5 5,7 5,8 5,6
Captagéo (% a.a.) 14,71 15,22 15,28 12,94 11,51 11,19 10,24
Spread (%) 4160 | 4220| 4460 4750 | 4500| 43,30]| 40,60
Juros (% a.a.) 56,31 57,42 59,88 | 60,44 | 56,51 54,49 | 50,84
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set

abs %
Saldo (R$ bi set-08) 4 2 (1) - 2 2 9 7,2
Prazo (dias) 2 (8) 10 (11) - 18 11 2,0
Inadimpléncia (p.p.) 0,2 - 0,1 0,2 0,1 (0,2) 0,4 7,7
Captacao (p.p.) 0,51 006 (234 (1,43 (0,32)] (0,95] (4,47 (30,4
Spread (p.p.) 060 240 290 (250 (1,70 @70 (1,000 (2,4
Juros (p.p.) 1,11 2,46 0,56 (3,93)| (2,02)] (3,65) (5.47) (9,7)




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Aquisicao de Veiculos (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)
100

50

82

0 -
Prazo Médio (em dias)
800

0., 00—

400
200
0 -

576

Inadimpléncia (em %)
6

4
2
0 -

5,1

Juros (em % a.a.)
60 -

40 -

captacao**
00 | ptac

spread

0,
00O 01 02 03 04 05 06 07 08

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP.

29,67
10,29
19,38

09

Dados
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
Saldo (R$ bi set-08) 85 87 85 83 82 82 82
Prazo (dias) 586 583 585 579 575 572 576
Inadimpléncia (%) 3,8 3,9 4.1 4.3 4,6 4,9 5,1
Captagéo (% a.a.) 1465 | 1535| 15,41 13,01 1146 | 11,25 10,27
Spread (%) 18,40 | 18,80 | 22,30 | 23,50 | 23,20| 20,50 | 19,40
Juros (% a.a.) 33,05 34,15| 37,71 36,51 34,66 | 31,75 29,67
Variacao
Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set

abs %
Saldo (R$ bi set-08) 2 2 2 ) - - @) (35
Prazo (dias) (3) 2 (6) (4) (3) 4 (10) (1,7)
Inadimpléncia (p.p.) 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 1,3 34,2
Captacao (p.p.) 070 006| (240 (1,55 (0.21)] (0,98)] (4,38)] (29,9
Spread (p.p.) 0,40 3,50 1,20 (0,30)] (2,70)] (1,10) 1,00 5,4
Juros (p.p.) 110] 356] (1,200 (1,85] @91 (2,08] (3,38)] (10,2




ANEXO

FIESP

CREDITO LIVRE - Aquisicdo de Outros Bens (pré-fixado) — 2000-09

Saldo das Operacoes* (em R$ bilhdes de jan-09)

15 10
Dados
10
Dado set-08 | out-08 | nov-08 | dez-08 | jan-09 | fev-09 | mar-09
5 Saldo (R$ bi set-08) 12 12 12 12 11 10 10
Prazo (dias) 199 195 199 197 192 199 197
0- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Inadimpléncia (%) 13,4 13,5 13,9 13,9 13,8 14,1 14,2
Prazo Médio (em dias) Captacéo (% a.a.) 14,37 14,48 | 1436 | 13,09 | 11,94 11,26| 10,21
300 - Spread (%) 44,70 | 46,60 | 52,90 | 60,70 [ 54,20 | 52,70 | 53,60
197 Juros (% a.a.) 59,07 | 61,08| 67,26 | 73,79 66,14 | 63,96 | 63,81
2007 M
100 ~
0 ; ;
Inadimpléncia (em %)
20

122 Variacao

15 ~
/\‘\/JW Dado out/set [nov/out |dez/nov|jan/dez |fev/jan |mar/fev mar/set
10 - abs %
5 Saldo (R$ bi set-08) - - - (1) (1) - (2)] (16,7)
Prazo (dias) (4) 4 (2) (5) 7 (2) (2) (1,0)
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Inadimpléncia (p.p.) 0,1 0,4 - (0,1) 0,3 0,1 0,8 6,0
Juros (em % a.a.) Captacao (p.p.) 0,11 (0,12)] (1,27)] (1,15 (0,68)] (1,05)] (4,16)] (28,9)
100 - Spread (p.p.) 1,90 6,30 7,80 (6,50)] (1,50) 0,90 8,90 19,9
80 Juros (p.p.) 2,01 6,18 6,53 (7,65)] (2,18)] (0,15) 4,74 8,0

60 -
40 ~
20 A
0,

00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* Operag0es referenciais para taxa de juros. ** A taxa de captagéo gira em torno da Selic.
Fonte: Banco Central; elaboragéo FIESP. 49



